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Z jednání výkonného výboru ČSE dne 30.3.2005 
(M. Skořepa) 
 
Z programu jednání vybíráme následující body: 
 
- V souvislosti s blížící se mezinárodní konferencí se zaměřením na ekonomii trhu práce pořádanou v roce 

2006 společně ČSE, CERGE a IES FSV UK se VV shodl na potřebě sestavit koordinační výbor. Za ČSE 
byl do výboru nominován T. Holub (za CERGE-EI budou členy nejspíše Š. Jurajda a D. Münich, za IES 
není zástupce zatím ustanoven). P. Mertlík informoval o tom, že na zvláštním účtu ČSE už je vázáno 
všech 500 000 Kč, které na organizaci konference poskytlo CERGE-EI. 

 
- P. Mertlík konstatoval, že únorová dopisová výzva individuálním členům, aby vyrovnali své případné 

nedoplatky na členských příspěvcích, se u členů setkala s dobrou odezvou – krátce po rozeslání dopisů 
doplatilo dlužné částky 39 členů. Ke konci února tak měla ČSE 321 členů a na běžném účtu zhruba 153 
000 Kč. P. Mertlík přislíbil, že dokončí komunikaci s kolektivními členy ohledně jejich ochoty 
pokračovat v členství. 

 
- T. Holub informoval o semináři ČSE v Českých Budějovicích, na němž promluvil spolu s P. Mertlíkem. V 

návaznosti na seminář proběhlo také setkání s vedením budějovické pobočky, které ukázalo, že pobočka 
chystá některé vlastní semináře a že by měla zájem o opakování některých pražských seminářů. Vedení 
pobočky projevilo zájem také o tvorbu vlastní www stránky v rámci stránek ČSE. T. Holub a P. Mertlík 
potvrdili, že podobná aktivita poboček je možná a dokonce žádoucí. 

 
- L. Komárek přislíbil, že pošle předsedovi ostravské pobočky dopis, ve kterém ho vyzve ke svolání schůze, 

na níž by byl zvolen nový výbor. 
 
- VV se shodl, že nazrál čas na přechod ČSE na elektronickou komunikaci jako standard, zatímco klasická 

tištěná komunikace bude napříště považována za nadstandard. VV došel k závěru, že pokud 
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Představenstvo schválí tento přechod a s tím související snížení základního členského příspěvku, bude 
žádoucí, aby prezident obeslal členy ČSE dopisem, kterým tyto změny oznámí a vyzve členy, kteří mají 
přesto zájem o tištěnou, tj. nadstandardní komunikaci, aby tento zájem výslovně vyjádřili a potvrdili tak 
ochotu platit od roku 2005 (včetně) tomu odpovídající členský poplatek, a ostatní členy požádá o uvedení 
aktuální emailové adresy. Návrh dopisu o přechodu na elektronickou komunikaci připraví M. Skořepa. 

 
 
Z jednání představenstva ČSE dne 30.3.2005 
(L. Komárek, M. Skořepa) 
 
Z programu jednání vybíráme následující body: 
 
- Byl prodiskutován návrh Vize ČSE na období 2005-2006. Představenstvo dospělo k závěru, že text je – po 

zohlednění všech odsouhlasených připomínek – možné zveřejnit na webu ČSE. Na základě finální verze 
Vize pak VV sestaví krátký informačně-propagační text, který bude vyvěšen na webu ČSE, distribuován 
na akcích ČSE apod. 

 
- Poměrně dlouhá a složitá byla debata nad pojetím ocenění Mladý ekonom roku a Cena Karla Engliše 

(CKE). Nakonec bylo odhlasováno kompromisní řešení: nynější režim bude pozměněn tak, že CKE bude 
určena pro práci z oblasti české hospodářské politiky a zároveň bude doplněna možnost, aby prezident 
ČSE udělil čestné uznání práci, která je vzhledem k nízkému věku autora mimořádná (věk autora bude 
omezen na 24 let). Dále byly diskutovány a schváleny některé drobnější změny v podmínkách soutěží. 

 
- Představenstvo schválilo přechod ČSE na elektronickou komunikaci se členy a schválilo s tím související 

úpravu výše členského příspěvku takto: 
  A. studenti, senioři 
   standardní příspěvek      100 Kč 
   je-li dodávání informací vyžadováno v tištěné podobě  150 Kč 
  B. ostatní 
   standardní příspěvek      300 Kč 
   je-li dodávání informací vyžadováno v tištěné podobě 400 Kč 
     Členům, jejichž platba za rok 2005 došla na účet ČSE do 30.4.2005 včetně a nebudou vyžadovat zasílání 

informací v tištěné verzi klasickou poštou, bude vzniklý přeplatek 100 Kč přesunut do příštího roku a o 
tuto částku se sníží výše příspěvku, jehož zaplacení po nich bude vyžadováno za rok 2006. Za rok 2007 
budou platit příspěvek již ve standardní výši. 

 
 
Informace ze semináře „Downside Risk: Implications for Financial Management“ 
 (J. Antal) 
 
Česká národní banka (ČNB), Česká společnost ekonomická (ČSE) a CERGE-EI uspořádaly 17. března 
seminář s nositelem Nobelovy ceny za ekonomii za rok 2003 profesorem Robertem F. Englem. Profesor 
Engle je zakladatelem a průkopníkem ARCH a GARCH modelů, sloužících k popsání závislostí ve volatilitě 
časových řad. Tyto modely nacházejí své uplatnění zejména na finančních trzích u predikce volatility výnosů 
finančních aktiv.  
 
O přednášku byl nezvyklý zájem: místnost byla do posledního místa zaplněná, řada zájemců musela 
vyslechnout přednášku vestoje. Profesor Engle se zaměřil na volatilitu výnosů finančních aktiv s důrazem na 
asymetrii rizika – rizikem je pokles hodnoty aktiv, nikoliv růst. Dokumentoval dále, že negativní šoky do cen 
aktiv mají na volatilitu celkově větší vliv než šoky pozitivní. V diskusi došlo i na problém propojenosti 
empirických GARCH modelů s teoretickými optimalizačními modely volby portfolia.   
 
 

http://www.cse.cz


Zpravodaj ČSE  5/04 http://www.cse.cz           3 
 

 
 
 
Informace ze semináře „Finanční stabilita v ČR“  
 (T. Holub) 
 
Seminář se konal 2. března 2005 na CERGE-EI. Jednalo se o druhou akci organizovanou odbornou sekcí 
finanční stability v rámci ČSE. Seminář prezentoval podkladové analýzy ke  Zprávě o finanční stabilitě za 
rok 2004,  kterou nedávno poprvé zveřejnila ČNB (k dispozici na http://www.cnb.cz/fs_index.php). 
  
První řečník M. Hlaváček (ČNB a FSV UK) nejprve stručně informoval o institucionálním ukotvení analýz 
finanční stability v ČNB a o přístupu k této analýze, který byl ve zveřejněné zprávě použit. Poté diskutoval 
základní charakteristiky a rizika světového i domácího makroekonomického vývoje. Následně se zaměřil na 
vývoj finanční situace podniků. Konstatoval, že distribuce podniků dle finanční situace má aktuálně tři 
vrcholy, přičemž se posiluje segment firem s velmi vysokou ziskovostí. Prozatím se nepodařilo prokázat 
vztah mezi ziskovostí podniků a pravděpodobností jejich přežití, existuje však slabá vazba na změny 
v kvalitě úvěrů, jdoucí alespoň očekávaným směrem. V další části přednášky byl analyzován vývoj úvěrů 
domácnostem. Přijaté úroky v sektoru domácností za poslední roky klesly v důsledku nízkých úrokových 
sazeb, tento faktor však zároveň zmírnil růst placených úroků. Dosavadní vývoj není sám o sobě rizikem, 
ovšem zvyšuje závislost finanční situace domácností na úrokových sazbách a cenách nemovitostí. Závěr 
přednášky byl proto věnován právě růstu těchto cen. Na základě provedených analýz bylo konstatováno, že 
vývoj na trhu rezidenčních nemovitostí prozatím nenaznačuje převahu spekulativního chování a riziko 
vzniku cenové bubliny.     
 
Druhý řečník J. Heřmánek (ČNB) se zaměřil na vývoj finanční situace bankovního sektoru. Připomněl 
výrazný pokles klasifikovaných úvěrů v posledních letech a diskutoval rozdíly mezi podílem problémových 
úvěrů dle jednotlivých sektorů (u domácností jsou nižší, zejména v případě úvěrů na bydlení). Dále popsal 
vývoj struktury zisku bankovního sektoru, kde dochází k poklesu jeho úrokové složky a naopak rostou zisky 
z poplatků, jejichž podíl je již vyšší než v zahraničí. Část přednášky byla rovněž věnována poklesu 
bankovního zprostředkování na straně úvěrů z hlediska struktury cizích zdrojů podniků (částečně zkresleno 
vznikem ČKA). Na závěr přednášky byly zmíněny aktuální výsledky zátěžových testů, ukazujících na 
zvýšenou odolnost bankovního sektoru vůči šokům.  
 
V závěrečné diskusi účastníci semináře debatovali mimo jiné o odlivu zisků bank do zahraničí, vysoké 
koncentraci bankovnictví a míře konkurence, poplatkové politice bank, možnosti budoucí přeměny domácích 
bank na pobočky svých zahraničních vlastníků apod.  
 
 
Informace ze semináře regionální pobočky v Český Budějovicích  „Vstup ČR do eurosystému 
v kontextu s reformou veřejných financí a s kurzovým režimem ČNB“  
 (T. Holub) 
 
Na tomto semináři pořádaném pobočkou ČSE v Českých Budějovicích ve spolupráci s Jihočeskou 
univerzitou 21. března 2004 vystoupili T. Holub (ČNB, viceprezident ČSE) a P. Mertlík (Raiffeisenbank, 
prezident ČSE). 
 
V prvním vystoupení diskutoval T. Holub měnové souvislosti přijetí eura v nových členských zemích EU. 
Upozornil na existenci dvou skupin, které se liší z hlediska ekonomických charakteristik, stávajícího režimu 
měnové politiky i strategie přijetí eura. Zatímco Baltské země a Slovinsko mají již teď kurz navázaný na 
euro a chtějí tuto měnu přijmout rychle, ostatní země mají flexibilnější kurzový režim, cílují inflaci a přijetí 
eura je směřováno ke konci tohoto desetiletí.  Dosažený stupeň nominální konvergence je značný a dává 
dobrou výchozí základnu pro splnění maastrichtských kritérií v měnové oblasti. S těmito kritérii jsou však 
obecně spojeny některé sporné otázky, která by měly být diskutovány (interpretace inflačního kritéria 
navázaná na tři země s nejnižší inflací, dualita cílů v ERM II, nejasná interpretace kritéria kurzové stability, 
asymetrický charakter kritérií). Na závěr byla představena česká strategie přijetí eura a stručně zmíněny 
analýzy, které každoročně provádí ČNB ve spolupráci s MF za účelem vyhodnocení stupně připravenosti ČR 
na převzetí eura. 
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Ve druhém vystoupení se P. Mertlík zamýšlel nad nezbytnými reformami ve fiskální oblasti. Zdůraznil, že 
s ohledem na aktuální příznivý vývoj veřejných rozpočtů je možno dosáhnout formálního splnění fiskálních 
maastrichtských kritérií relativně s malými obtížemi. Z dlouhodobého hlediska však udržitelnost veřejných 
rozpočtů závisí na realizaci klíčových reforem, které musí reagovat na výzvy, jimž čelí všechny vyspělé 
země (globalizace a mezinárodní daňová konkurence, stárnutí populace, vznik ekonomiky založené na 
znalostech atd.). Zmínil mimo jiné reformu penzijního systému, zdravotnictví a školství, kde by princip 
„bezplatnosti“ měl být nahrazen hlediskem „dostupnosti“, tak aby cílů hospodářské politiky bylo dosaženo 
co nejefektivněji a posílil se princip individuální zodpovědnosti.     
 
Po skončení přednášky účastníci semináře diskutovali mimo jiné otázky spojené s reformou Paktu stability a 
růstu, kurzovým režimem na cestě do eurozóny, rizikem spekulativních toků kapitálu během členství v ERM 
II apod. 
 
 
Informace ze semináře „Nobelova cena 2004“ 
 (L. Komárek) 
 
Dne 13. dubna se uskutečnil v prostorách CERGE-EI v Praze další ze seminářů ČSE, který byl tentokráte 
věnován představení díla a hlavních přínosů posledních laureátů Nobelovy ceny za ekonomii – norského 
ekonoma Finna E. Kydlanda (*1943) a amerického ekonoma Edwarda C. Prescotta (*1940). Oba nobelisté 
obdrželi ocenění „za jejich přínos k rozvoji dynamické makroekonomie: časové konsistenci hospodářské 
politiky a objasnění hybných sil stojících za hospodářskými cykly“. Prvním řečníkem semináře byl Tomáš 
Holub (ČNB a FSV UK Praha), který své vystoupení věnoval zejména představení teorie časové 
(ne)konzistence, druhým pak Martin Macháček (Ekonomická fakulta, VŠB-TU Ostrava), který se primárně 
zaměřil na oblast teorie reálných hospodářských cyklů. Prezentace obou řečníků jsou zájemcům k dispozici 
na www.cse.cz. 
 
 
Připravované akce ČSE 
(M. Skořepa) 
 
Should central bankers respond to asset price movements: theory and evidence 
- Přednášející: S. Cechetti (Brandeis University) 
- Den a místo:  14.4.2005 od 15:00, CERGE-NHÚ, Politických vězňů 7, Praha 1 
- Pořádáno společně s ČNB a CERGE-EI 
 
Daňová reforma – reformy ve střední Evropě 
- Přednášející: I. Mikloš (ministr financí SR) 
- Den a místo:  26. dubna 2005 od 16:00 hodin, IES FSV UK, Opletalova 26, Praha 1 
- Pořádáno společně s IES FSV UK 
 
Valné shromáždění regionální pobočky ČSE Brno 
- Program: 
    - přednáška P. Mertlíka (prezident ČSE) na téma „Kdy a za jakých podmínek vstoupí ČR do eurozóny?“ 
    - diskuse na téma dalšího směrování ČSE a její brněnské pobočky 
    - volby do výboru pobočky 
- Den a místo: 25.4.2005 od 17:00 hodin, posluchárna P11, ESF MU, Lipová 41a, Brno 
 
Dále je – pravděpodobně ještě na období do léta – připravován seminář vztahující se k problematice 
rovnovážných kurzů. 
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Výroční konference České společnosti pro operační výzkum a České ekonometrické společnosti 
(M. Skořepa) 
 
Konference pod názvem Mathematical Methods in Economics 2005 se bude konat 14.-16. září 2005 na 
Fakultě informatiky a managementu Univerzity Hradec Králové. Další informace: http://fim.uhk.cz/mme05/ 
 
 
Nová pravidelná publikace zaměřená na ekonomické otázky EU 
(M. Skořepa) 
 
Directorate-General Evropské komise pro ekonomické a finanční záležitosti (DG ECFIN) zahájil nedávno 
vydávání čtrnáctidenního periodika „ECFIN Country Focus“. Publikace by měla poskytnout stručný rozbor 
aktuálního ekonomického tématu týkajícího se jednoho nebo více státu EU. Publikace je k dispozici na 
webových stránkách DG ECFIN, konkrétně na následující adrese: 
http://europa.eu.int/comm/economy_finance/publications/countryfocus_en.htm  
 
 
Letní školy Evropské ekonomické asociace 
(M. Skořepa) 
 
Evropská ekonomická asociace (EEA) pořádá již od roku 1990 každoročně letní školu, na níž pečlivě 
vybraní doktorští studenti pokaždé vyslechnou sérii přednášek od předních expertů na konkrétní téma a 
někteří z nich mají případně možnost prezentovat vlastní výzkum. Letos se budou konat paralelně hned dvě 
letní školy, obě v termínu 10. – 23. července 2005 a obě v objektu Konsorcia pro ekonomické vzdělávání a 
výzkum (Economics Education and Research Consortium, EERC) v Kyjevě na Ukrajině. Letní školy budou 
mít témata  (a) Ekonometrie a její aplikace na analýzu hospodářské politiky, (b) Ekonomie firmy. Další 
informace: http://www.eerc.ru/summer_school 
 
 
 
 

Česká společnost ekonomická 
Politických vězňů 7, 110 00  Praha 1 
mobilní telefon: +420-728 523 615 

e-mail: c-s-e@volny.cz, web: http://www.cse.cz 
IČO: 00444685, číslo účtu: 1923626399 / 0800 
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