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Z jednani vykonného vyboru CSE dne 30.3.2005
(M. Skotepa)

Z programu jednani vybirame nasledujici body:

- V souvislosti s blizici se mezinarodni konferenci se zaméfenim na ekonomii trhu prace potadanou v roce
2006 spole¢né CSE, CERGE a IES FSV UK se VV shodl na potiebé sestavit koordinagni vybor. Za CSE
byl do vyboru nominovan T. Holub (za CERGE-EI budou &leny nejspise S. Jurajda a D. Miinich, za IES
neni zastupce zatim ustanoven). P. Mertlik informoval o tom, Ze na zvlastnim uétu CSE uZ je vazano
vSech 500 000 K¢, které na organizaci konference poskytlo CERGE-EI.

- P. Mertlik konstatoval, ze inorova dopisova vyzva individualnim ¢lentim, aby vyrovnali své piipadné
nedoplatky na ¢lenskych piispévcich, se u ¢leni setkala s dobrou odezvou — kratce po rozeslani dopisi
doplatilo dluzné &astky 39 ¢lentl. Ke konci tinora tak méla CSE 321 ¢&lent a na b&Zném uétu zhruba 153
000 K¢. P. Mertlik prislibil, ze dokon¢i komunikaci s kolektivnimi ¢leny ohledné jejich ochoty
pokracovat v Clenstvi.

- T. Holub informoval o seminati CSE v Ceskych Budg&jovicich, na némz promluvil spolu s P. Mertlikem. V
navaznosti na seminar prob¢hlo také setkani s vedenim budéjovické pobocky, které ukazalo, Ze pobocka
chysta nékteré vlastni seminafe a Zze by méla zajem o opakovani nékterych prazskych seminaii. Vedeni
pobocky projevilo zajem také o tvorbu vlastni www stranky v ramci stranek CSE. T. Holub a P. Mertlik
potvrdili, Ze podobna aktivita pobocek je mozna a dokonce zadouci.

- L. Komarek prislibil, Ze posle pfedsedovi ostravské pobocky dopis, ve kterém ho vyzve ke svolani schtize,
na niz by byl zvolen novy vybor.

- VV se shodl, 7e nazral ¢as na prechod CSE na elektronickou komunikaci jako standard, zatimco klasicka
tisténa komunikace bude napfiSt¢ povazovana za nadstandard. VV dosel k zavéru, ze pokud
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Predstavenstvo schvali tento prechod a s tim souvisejici snizeni zékladniho ¢lenského ptispévku, bude
7adouci, aby prezident obeslal ¢leny CSE dopisem, kterym tyto zmény oznami a vyzve &leny, ktefi maji
presto zajem o tisténou, tj. nadstandardni komunikaci, aby tento zajem vyslovné vyjadrtili a potvrdili tak
ochotu platit od roku 2005 (vcetn€) tomu odpovidajici ¢lensky poplatek, a ostatni ¢leny pozada o uvedeni
aktualni emailové adresy. Navrh dopisu o pfechodu na elektronickou komunikaci pfipravi M. Skotepa.

Z jednani piedstavenstva CSE dne 30.3.2005
(L. Komarek, M. Skotepa)

Z programu jednani vybirame nasledujici body:

- Byl prodiskutovan navrh Vize CSE na obdobi 2005-2006. Piedstavenstvo dospélo k zavéru, Ze text je — po
zohlednéni viech odsouhlasenych piipominek — moZné zveiejnit na webu CSE. Na zakladg finalni verze
Vize pak VV sestavi kratky informaén&-propagaéni text, ktery bude vyvésen na webu CSE, distribuovan
na akcich CSE apod.

- Pomérné¢ dlouha a slozitd byla debata nad pojetim ocenéni Mlady ekonom roku a Cena Karla Englise
(CKE). Nakonec bylo odhlasovano kompromisni feSeni: nyn¢jsi rezim bude pozménén tak, ze CKE bude
urcena pro praci z oblasti Ceské hospodaiské politiky a zaroven bude doplnéna moznost, aby prezident
CSE udélil Gestné uznani praci, ktera je vzhledem k nizkému véku autora mimotadna (vék autora bude
omezen na 24 let). Dale byly diskutovany a schvaleny nékteré drobnéjsi zmény v podminkach soutézi.

- Pfedstavenstvo schvalilo pfechod CSE na elektronickou komunikaci se &leny a schvlilo s tim souvisejici
upravu vyse ¢lenského prispévku takto:
A. studenti, seniofi

standardni prispévek 100 K¢
je-li dodavani informaci vyzadovano v tis§téné podobé 150 K¢

B. ostatni
standardni prispévek 300 K¢

je-li dodavani informaci vyzadovano v tis§téné podobé 400 K¢
Clentim, jejichZ platba za rok 2005 dosla na u¢et CSE do 30.4.2005 véetné a nebudou vyzadovat zasilani
informaci v tisténé verzi klasickou postou, bude vznikly ptreplatek 100 K¢ presunut do pfistiho roku a o
tuto ¢astku se snizi vyse prispévku, jehoz zaplaceni po nich bude vyzadovano za rok 2006. Za rok 2007
budou platit ptispévek jiz ve standardni vysi.

Informace ze seminaie ,,Downside Risk: Implications for Financial Management“
(J. Antal)

Ceska narodni banka (CNB), Ceska spoleénost ekonomicka (CSE) a CERGE-EI uspotadaly 17. biezna
seminal s nositelem Nobelovy ceny za ekonomii za rok 2003 profesorem Robertem F. Englem. Profesor
Engle je zakladatelem a prikopnikem ARCH a GARCH modelt, slouzicich k popsani zavislosti ve volatilité
casovych tad. Tyto modely nachazeji své uplatnéni zejména na financnich trzich u predikce volatility vynosi
finan¢nich aktiv.

O ptednasku byl nezvykly zdjem: mistnost byla do posledniho mista zaplnéna, fada zajemcti musela
vyslechnout prednédsku vestoje. Profesor Engle se zaméfil na volatilitu vynost finanénich aktiv s diirazem na
asymetrii rizika — rizikem je pokles hodnoty aktiv, nikoliv rist. Dokumentoval dale, ze negativni Soky do cen
aktiv maji na volatilitu celkové vétsi vliv nez Soky pozitivni. V diskusi doslo i na problém propojenosti
empirickych GARCH modeli s teoretickymi optimaliza¢nimi modely volby portfolia.
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Informace ze seminaie ,,Finan¢ni stabilita v CR*
(T. Holub)

Seminaf se konal 2. bfezna 2005 na CERGE-EIL Jednalo se o druhou akci organizovanou odbornou sekei
finan¢ni stability v rameci CSE. Seminar prezentoval podkladové analyzy ke Zpraveé o financni stabilité za
rok 2004, kterou nedavno poprvé zverejnila CNB (k dispozici na http://www.cnb.cz/fs_index.php).

Prvni fe¢nik M. Hlavagek (CNB a FSV UK) nejprve struéné informoval o institucionalnim ukotveni analyz
finanéni stability v CNB a o pfistupu k této analyze, ktery byl ve zvefejnéné zpravé pouzit. Poté diskutoval
zékladni charakteristiky a rizika svétového i domaciho makroekonomického vyvoje. Nasledné se zaméfil na
vyvoj financni situace podnikl. Konstatoval, ze distribuce podnikll dle finan¢ni situace ma aktualné tii
vrcholy, pfiCemz se posiluje segment firem s velmi vysokou ziskovosti. Prozatim se nepodatilo prokazat
vztah mezi ziskovosti podniki a pravdépodobnosti jejich pfeziti, existuje vSak slaba vazba na zmény
v kvalité avért, jdouci alesponn ofekavanym smérem. V dalsi ¢asti pfednasky byl analyzovan vyvoj uvérd
domacnostem. Pfijaté uroky v sektoru domacnosti za posledni roky klesly v disledku nizkych urokovych
sazeb, tento faktor vSak zaroven zmirnil rlst placenych urokti. Dosavadni vyvoj neni sam o sob¢ rizikem,
ovSem zvySuje zavislost finan¢ni situace domacnosti na trokovych sazbach a cenach nemovitosti. Zaveér
prednasky byl proto vénovan prave rustu téchto cen. Na zakladé provedenych analyz bylo konstatovano, ze
vyvoj na trhu reziden¢nich nemovitosti prozatim nenaznacuje pifevahu spekulativniho chovani a riziko
vzniku cenové bubliny.

Druhy feénik J. Hefméanek (CNB) se zaméfil na vyvoj finanéni situace bankovniho sektoru. Piipomnél
vyrazny pokles klasifikovanych tvérta v poslednich letech a diskutoval rozdily mezi podilem problémovych
uvéru dle jednotlivych sektorti (u domacnosti jsou niz$i, zejména v piipad¢ uvéri na bydleni). Dale popsal
vyvoj struktury zisku bankovniho sektoru, kde dochazi k poklesu jeho trokové slozky a naopak rostou zisky
z poplatkil, jejichz podil je jiz vy3§i nez v zahrani¢i. Cast piednasky byla rovnéz vénovana poklesu
bankovniho zprostiedkovani na stran¢ uvértu z hlediska struktury cizich zdroji podnikd (¢asteéné zkresleno
vznikem CKA). Na zavér pednasky byly zminény aktualni vysledky zatéZzovych testl, ukazujicich na
zvysenou odolnost bankovniho sektoru viici Soktim.

V zavérecné diskusi ucastnici seminafe debatovali mimo jiné o odlivu ziskli bank do zahrani¢i, vysoké
koncentraci bankovnictvi a mite konkurence, poplatkové politice bank, moznosti budouci pfemény domacich
bank na pobocky svych zahrani¢nich vlastnikl apod.

Informace ze seminaie regionalni pobolky v Cesky Budé&jovicich ,,Vstup CR do eurosystému
v kontextu s reformou verejnych financi a s kurzovym reZimem CNB*
(T. Holub)

Na tomto seminaii pofadaném pobotkou CSE v Ceskych Budé&ovicich ve spolupraci s Jihodeskou
univerzitou 21. bfezna 2004 vystoupili T. Holub (CNB, viceprezident CSE) a P. Mertlik (Raiffeisenbank,
prezident CSE).

V prvnim vystoupeni diskutoval T. Holub ménové souvislosti pfijeti eura v novych clenskych zemich EU.
Upozornil na existenci dvou skupin, které se lisi z hlediska ekonomickych charakteristik, stavajiciho rezimu
euro a chtéji tuto meénu ptijmout rychle, ostatni zemé maji flexibilngjsi kurzovy rezim, ciluji inflaci a pfijeti
eura je smérovano ke konci tohoto desetileti. Dosazeny stupel nominalni konvergence je znacny a dava
dobrou vychozi zakladnu pro splnéni maastrichtskych kritérii v ménové oblasti. S témito kritérii jsou vsak
obecné spojeny nékteré sporné otazky, ktera by mély byt diskutovany (interpretace inflacniho kritéria
navazana na tfi zeme s nejnizsi inflaci, dualita cilt v ERM 11, nejasna interpretace kritéria kurzové stability,
asymetricky charakter kritérii). Na zaver byla predstavena Ceska strategie prijeti eura a stru¢né zminény
analyzy, které kazdoro¢né provadi CNB ve spolupraci s MF za uéelem vyhodnoceni stupné pfipravenosti CR
na prevzeti eura.
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Ve druhém vystoupeni se P. Mertlik zamyslel nad nezbytnymi reformami ve fiskalni oblasti. Zdtraznil, ze
s ohledem na aktualni pfiznivy vyvoj vetejnych rozpo¢ti je mozno dosahnout formalniho splnéni fiskalnich
maastrichtskych kritérii relativné s malymi obtiZzemi. Z dlouhodobého hlediska vSak udrzitelnost vefejnych
rozpoCtl zavisi na realizaci klicovych reforem, které musi reagovat na vyzvy, jimz celi vSechny vyspélé
zem¢ (globalizace a mezinarodni danova konkurence, starnuti populace, vznik ekonomiky zaloZzené na
znalostech atd.). Zminil mimo jiné reformu penzijniho systému, zdravotnictvi a Skolstvi, kde by princip
»bezplatnosti“ mél byt nahrazen hlediskem ,,dostupnosti, tak aby cili hospodarské politiky bylo dosazeno
co nejefektivnéji a posilil se princip individualni zodpovédnosti.

Po skonceni ptednasky ucastnici seminaie diskutovali mimo jiné otazky spojené s reformou Paktu stability a
rustu, kurzovym rezimem na cesté do eurozony, rizikem spekulativnich tokd kapitadlu béhem clenstvi v ERM
II apod.

Informace ze seminai‘e ,,Nobelova cena 2004
(L. Komarek)

Dne 13. dubna se uskute¢nil v prostorich CERGE-EI v Praze dalsi ze seminaitt CSE, ktery byl tentokrate
vénovan predstaveni dila a hlavnich pfinost poslednich laureati Nobelovy ceny za ekonomii — norského
ekonoma Finna E. Kydlanda (*1943) a amerického ekonoma Edwarda C. Prescotta (¥1940). Oba nobelisté
obdrzeli ocenéni ,,za jejich piinos k rozvoji dynamické makroekonomie: ¢asové konsistenci hospodatské
politiky a objasnéni hybnych sil stojicich za hospodaiskymi cykly*. Prvnim fec¢nikem seminafe byl Tomas
Holub (CNB a FSV UK Praha), ktery své vystoupeni vénoval zejména piedstaveni teorie Gasové
(ne)konzistence, druhym pak Martin Macha¢ek (Ekonomicka fakulta, VSB-TU Ostrava), ktery se primarné

vvvvv

na www.Cs€.Cz.

Piipravované akce CSE
(M. Skoftepa)

Should central bankers respond to asset price movements: theory and evidence
- Pfednasejici: S. Cechetti (Brandeis University)

- Den a misto: 14.4.2005 od 15:00, CERGE-NHU, Politickych vézni 7, Praha 1

- Pofadano spoleéné s CNB a CERGE-EI

Danova reforma — reformy ve stiedni Evropé

- Pfednasejici: I. Miklo$ (ministr financi SR)

- Den a misto: 26. dubna 2005 od 16:00 hodin, IES FSV UK, Opletalova 26, Praha 1
- Potadano spolecné s IES FSV UK

Valné shromazdéni regionalni pobo¢ky CSE Brno

- Program:
- pfednaska P. Mertlika (prezident CSE) na téma ,, Kdy a za jakych podminek vstoupi CR do eurozény?
- diskuse na téma dalsiho smérovani CSE a jeji brnénské pobocky
- volby do vyboru pobocky

- Den a misto: 25.4.2005 od 17:00 hodin, poslucharna P11, ESF MU, Lipova 41a, Brno

Dale je — pravdépodobné jesté na obdobi do léta — pfipravovan seminai vztahujici se k problematice
rovnovaznych kurzi.

Zpravodaj CSE 5/04 http://www.cse.cz 4



http://www.cse.cz

Vyro¢ni konference Ceské spole¢nosti pro operaéni vyzkum a Ceské ekonometrické spolenosti
(M. Skotepa)

Konference pod nazvem Mathematical Methods in Economics 2005 se bude konat 14.-16. zati 2005 na
Fakulté informatiky a managementu Univerzity Hradec Kralové. Dalsi informace: http://fim.uhk.cz/mme05/

Nova pravidelna publikace zaméirena na ekonomické otazky EU
(M. Skotepa)

Directorate-General Evropské komise pro ekonomické a finan¢ni zalezitosti (DG ECFIN) zahajil nedavno
vydavani ¢trnactidenniho periodika ,,ECFIN Country Focus®. Publikace by méla poskytnout strué¢ny rozbor
aktualniho ekonomického tématu tykajiciho se jednoho nebo vice statu EU. Publikace je k dispozici na
webovych strankach DG ECFIN, konkrétné na nasledujici adrese:
http://europa.eu.int/comm/economy_finance/publications/countryfocus_en.htm

Letni Skoly Evropské ekonomické asociace
(M. Skotepa)

Evropska ekonomicka asociace (EEA) potada jiz od roku 1990 kazdoroc¢né letni Skolu, na niz peclivé
vybrani doktorsti studenti pokazdé vyslechnou sérii prednasek od prednich expertd na konkrétni téma a
nekteti z nich maji pfipadné moznost prezentovat vlastni vyzkum. Letos se budou konat paraleln¢ hned dvé
letni Skoly, ob& v terminu 10. — 23. ¢ervence 2005 a ob¢€ v objektu Konsorcia pro ekonomické vzdélavani a
vyzkum (Economics Education and Research Consortium, EERC) v Kyjevé na Ukrajin€. Letni Skoly budou
mit témata (a) Ekonometrie a jeji aplikace na analyzu hospodarské politiky, (b) Ekonomie firmy. Dalsi
informace: http://www.eerc.ru/summer_school

Ceska spoleénost ekonomicka
Politickych vézit 7, 110 00 Praha 1
mobilni telefon: +420-728 523 615
e-mail: c-s-e@volny.cz, web: http://www.cse.cz
ICO: 00444685, &islo Gctu: 1923626399 / 0800
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